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1. Introducio

Como forma de atender a legislacido referente aos investimentos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com énfase na
Portaria MPS n® 519, de 24/08/2011, na Resolucio CMMN N¢ 3922, de
25 /11/2010, Portaria MPS n? 519, de 28/08/2011, Portaria MPS 170
de 25/04/2012 ,0 Fundo de Aposentadoria e Pensio, apresenta a
Politica de Investimentos para o ano de 2013, sugerida pelo comité de
Investimentos e devidamente aprovada pelo Conselho Municipal
Previdenciario, conforme Ata n°® 8/2013, de 26 de dezembro de 2013.

Além de tratar—se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todo o processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do
FAP (Fundo de Pensio de Aposentadoria), a Politica de Investimentos é
um instrumento gerencial necessario para garantir a consisténcia da
gestiao dos recursos do Fundo de Previdéncia no decorrer do exercicio,
com o objetivo de manter seu equilibrio econdémico—financeiro e
atuarial.

A defini¢do da Politica de Investimentos visa alcancar indices de
rentabilidade compativeis com os previstos no calculo que define a
meta atuarial do exercicio, IPCA+ 6% a.a. levando em consideracio os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

2. Caracterisicas do FAP:

O Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdo — FAP de Vista Gaucha,
¢ destinado a Servidores Publicos Municipais de Cargo Efetivo de
carater contributivo e solidario mediante contribui¢cdes do respectivo



ente publico, dos servidores ativos, inativos e pensionistas, com
aliquota de 12,05 respectivamente. Foi implantado em 1992, e
atualmente ¢é regida pela Lei Municipal 1.399/05 e Lei Municipal
1.427/2001, com alteracio de aliquota da Lei Municipal 1.821/10 e
Decreto N2 103/2012.

Conforme dados do Estudo Atuarial com base em informagdes de
dezembro de 2012, o FAP possui 89 servidores ativos, 10 aposentados
inativos e pensionistas. Sendo de desde sua criacdo até 30 de
novembro de 2013 acumula um montante de R$ 6.222.344,16 (seis
milhdes duzentos e vinte e dois mil e trezentos e quarenta e quatro
reais e dezesseis centavos) distribuidos em Institui¢des Financeiras
que atendem a legisla¢do e respeitando os limites de acordo com a
Portaria CMN 3.922/2010, e em consonancia com a Politica de
Investimentos 2013, na data mencionada alocados conforme quadro
que segue:

Fundo % Total Valor R$ Aplic./31/11
Caixa FI Brasil IMA-B TIT.

PUBL RF L 17,74 R$ 1.103.592,84
Caixa FI Brasil IMA-B 5 RFLP 14,61 R$ 909.303,89
Caixa FI RS TP RF LP 2,17 R$ 134.818,49
BB Ac¢des IBrX Index 1,61 R$ 99.933,73
BB A¢oes Consumo 1,62 R$ 101.088,37
BB Previdenciario

Multimercado 241 R$ 150.056,78
BB Previdenciario IMA B TP 24,25 R$ 1.508.896,10
BB Previdenciario IRF-M1 10,24 R$ 636.979,72
BB Previdenciario IMAB-5+ 3,29 R$ 204.753,00
BBPrevidenciario IDKA2 14,89 R$ 926.469,17
BB Previd RF Perfil 6,89 R$ 428.571,02
BB Previd RF Fluxo 0,29 R$ 17.881,05

Total de R$ no Fundo 100 R$ 6.222.344,16



3. Cenéario Macroecondmico e Analise Setorial para Investimentos:

O cenéario Macroecondtmico como um todo é preocupante ja que ha
Varios riscos e incertezas para a economia em 2014. Nos Estados
Unidos temos a questio da divida Americana, por exemplo, e ainda nao
se sabe quando e com que velocidade o FED Federal Reserve (Banco
Central dos EUA) vai retirar os estimulos do Programa de Estimulos
Monetarios em US$ 85 milhdes mensais. No Brasil teremos Copa do
Mundo, Elei¢cdes e duvidas sobre os resultados da Classificacdo Reating
Brasil pelas principais Agéncia Classificadoras de Risco

( Standard&Poor’s, Fitch e Moodi’s) . Segundo a Ata da
1792 Reunido do COPM em 26 e 27/11 a recuperacio da economia
mundial se mantém em ritmo moderado, ressaltando—-se a aceleracio
nos EUA, no Reino Unido e na China. No 32 Trimestre de 2013 as
variacoes trimestrais do PIB atingiram 9,1% na China, 3,2% no Reino
Unido, 2,8% nos EUA, 1,9% no Japio e 0,4% na Area do Euro. O PMI
composto global atingiu 55,5 em outubro, maior nivel desde fevereiro
de 2011, sugerindo aumento na taxa de crescimento global. Em relacio
a politica monetéaria, nas economias maduras, prevalecem posturas
acomodistas. Nas economias emergentes, de modo geral, a politica
monetéria se apresenta expansionista.

Nos EUA o mercado de trabalho segue em lenta recuperacio. Em
outubro a taxa elevou—-se para 7,3%. No mercado imobilidrio registra—
se uma elevacio nos precos dos imoveis residencias, no entanto, as
altas nas taxas das hipotecas representam risco para esta recuperacio.

A Area do Euro cresceu pelo segundo trimestre consecutivo embora
em menor ritmo. A taxa de desemprego seguiu na maxima histoérica de
12,2% em setembro.

No Japio o crescimento do PIB segue em desaceleracio pelo segundo



trimestre consecutivo, no entanto, as exportacdes recuperaram-se em
outubro, beneficiadas pelos aumentos das vendas para os EUA, Unido
Européia e China.

Os mercados aciondrios registraram ganhos expressivos nas
economias avanc¢adas, enquanto que nas economias emergentes o
comportamento foi mais volatil, fruto de incertezas associadas ao
crescimento nessas economias e ao provavel inicio da reducdo dos
estimulos (tapering) por parte do Federal Reserve (FED) dos EUA.
Nesse ambiente de incertezas, os rendimentos anuais dos titulos de
dez anos do Tesouro dos EUA, seguiram na tendéncia de baixa, até a
solucdo, ainda que parcial, do impasse fiscal daquele pais. O dolar
recuou ante as moedas da Coréia, México e Reino Unido; e valorizou—
se em relacio as moedas da Austréalia, Japdo, Africa do Sul, Brasil,
Chile, India e Turquia.

No mercado internacional de commodities, as agropecuarias recuaram,
refletindo o progresso da colheita de grios nos Estados Unidos, do
plantio de griaos na América do Sul, e a oferta global confortavel de
actcar, café e algoddo. Nas commodities metélicas, destaque—se o
avanco nos precos de minério de ferro e o recuo nos de aluminio. No
segmento de energéticas, ressalta—se o aumento do barril de petroéleo
do tipo Brent, refletindo a reducdo da producio na libia e o
recrudescimento das tensdes no Iraque.

Apo6s a reunido do COPOM em outubro, a curva de juros doméstica
apresentou elevacio em toda sua extensio, com o destaque para o
trecho longo. No ambito interno, a expectativa do mercado para a
continuidade do ciclo de ajustes da taxa bdasica de juros, preocupacio
em relacido a conduta da politica fiscal e rumores da revisdo da nota de
crédito do Brasil pelas agéncias de classificacio de risco, influenciaram
as taxas. No cenério externo, contribuiram para o movimento a
expectativa de alterac¢do da politica monetéria dos Estados Unidos, a
valorizacdao do délar no ambito global e a elevacdo das taxas dos titulos
do Tesouro norte—americano.

Resumidamente percebemos no cenario internacional que: Os BRICs
vao continuar sendo a locomotiva do mundo; as economias avancadas



tendem a parar de piorar com alguma melhora; os EUA devem tentar
retirar os incentivos de forma gradativa. Assim, é possivel esperar
alguma valorizac¢do no dolar e aumento de juros no Cenéario
Internacional, onde poderdo ocorrer os seguintes reflexos no Brasil:
Pressdo Cambial, pressdo inflaciondria, contas publicas vulneraveis e
politica monetdria restritiva. Nesse caso o movimento de alta da Selic
tende a ser conjuntural, este movimento de alta da Selic deverd eleva—
la a um teto inferior ao ultimo teto, o proximo movimento de queda
deverd trazé—la para um patamar inferior ao ultimo piso e as ameacas
do cendrio externo podem retardar o movimento de queda.

A expectativa em relacdo a politica brasileira relativa a taxa de juros é
que: Nivel de Inflagdo mais baixo se dard também em meio a um
crescimento mais fraco. O PIB deve avancar 2,31% em 2014 e ndo mais
2,20% como previsto anteriormente. Ainda no cenario para o proximo
ano, os analistas enxergam novas alteracdes na taxa bésica de juros,
que deve chegar a 10,25%. O governo assumiu a pratica de uma
politica monetéria mais ativa como ferramenta para diminuir o impeto
da inflacdo. No entanto percebem-se sinais de deterioracio das contas
publicas internas e externas, com persisténcia do baixo nivel de
crescimento e aumento do nivel de risco

Expectativa de Mercado (Mediana Agregado) do Brasil para 2014, com
base no Relatorio FOCUS/BACEN de 29/11/2014 s3o os seguintes:
IPCA(%) 5,92, IGP-DI (%)6,00, IGP-M(%) 5,98, IPC-FIPE(%) 5,40,
Taxa de Cambio — Fim de periodo (R$/U$$)2,40, Meta Taxa SELIC —
fim do periodo(%a.a)10,50, Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB)
34,50, PIB (% de crescimento) 2,11, Producio Industrial (% do
crescimento) 2,50, Conta Corrente(U$ Bilhses)-71,80, Balanca
Comercial( US$ Bilhoes) 7,85,Investimento Estrangeiro Direto (US$
Bilhdes)60,00.

4. OBJETIVOS DA GESTAO:



O FAP de Vista Gaucha/RS tem como objetivo de seus investimentos, a
obtencdo de uma rentabilidade equivalente a variacio de

[PCA+ 6%,como forma de garantir o equilibrio entre o passivo e o ativo
. Este retorno deve adequar—se aos riscos inerentes aos segmentos de
renda fixa e renda variavel, bem como adequar—se a legislacdo vigente.
Tendo presente os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia. Considerando—se a preservacio do capital, os
niveis de riscos adequados ao perfil do RPPS, a taxa obtida e esperada
de retorno, focadas a curto, médio e logo prazo, conforme cenario da
politica econdmica interna e externa. Além de facilitar a comunicacio
entre os 6rgiaos reguladores do Sistema e os participantes. Esta
politica entrara em vigor no periodo de 01/01/2014 a 31/12/2014.

5. ESTRATEGIAS DE FORMACAO DE PRECOS —~ INVESTIMENTOS E
DESINVESTIMENTOS

A estratégia de investimentos dessa politica foi tragcada a partir
das perspectivas para a economia, com énfase na politica monetaria,
no panorama politico e no comportamento das principals variaveis
economicas, observando-se a legisla¢cdo pertinente. Essa conjuntura
serd acompanhada para a realizacdo de revisdes periddicas e
possiveis altera¢des na condug¢do dos investimentos planejados neste
documento.

Levando em consideracdo as expectativas do cenério nacional e
internacional, temos como possiveis alternativas: Teremos que
correr pouco mais de risco de mercado e risco de crédito privado,
abrir mdo de liquidez e consolidar aloca¢des mais diversificadas.

Para compor uma carteira mais equilibrada, hd que se diversificar os
Investimento, buscando alocar recursos em varias categorias de
Fundos, para se proteger de possiveis quedas subitas em um fundo,
banco ou indicador. Investir preferencialmente em Fundos ndo muito
novos, para minimizar o risco de uma Administra¢io ruim e investir
obrigatoriamente em bancos de grande porte como Banco do Brasil,



Caixa econdmica Federal e Banrissul, nio havendo obrigatoriedade
de alocar recursos nas trés instituicdes citadas.

Serd avaliada a aderéncia a Politica de Investimentos e ao
cumprimento da meta atuarial através de relatorios trimestrais.
Também serido realizadas andlises das rentabilidades através de
acompanhamentos diarios e mensais, efetuando—-se comparativos
com o Benchmark e indicadores econdmicos. As estratégias de
investimentos foram elaboradas com énfase na diversificacdo de
ativos, objetivando a otimizacido dos rendimentos e reducido dos
riscos. Sendo que em alguns sub seguimentos ¢ possivel que se
corra mais risco de mercado e crédito privado além de alongamento
de prazos. Em outros pode adotar—-se wuma postura mais
conservadora (de menor risco, prazos mais curtos, com menor
volatilidade conseqiientemente com rendimentos esperados menores,
mas positivos) em determinados periodos. Além disso, pela grande
demandas de eventos nacionals e bem como possivels
acontecimentos externos que influenciam diretamente no resultado
de alguns ativos em que o RPPS investe, ressaltamos a crescente
importancia de se buscar aperfeicoamento continuo por parte do
Comité de Investimento e Conselho Municipal Previdencidrio, bem
como estd autorizada a contratacdo de Consultoria como ferramenta
auxiliar, no processo de avaliacdo dos investimentos, de tomadas de
decisdo sobre realocacdes e consolidacdo de relatéorios. Ambos
visando a obtencdo do melhor resultado possivel além de
atendimento a legislacido pertinente ao RPPS.

O ano de 2014 serd mais um ano bem desafiador, onde em meio
a uma previsdo de cenario conturbado tanto da politica, quanto da
economia nacional e externa, buscar—-se hi o alcance da meta de
[PCA mais 6% ao ano (meta essa de extrema importancia para a
continuidade do equilibrio financeiro do Fundo).

No intuito de alcancar essa meta seridao buscados produtos
ofertados pelo mercado de Renda Fixa, Renda Variavel e
Imobilidrios, com as seguintes alternativas: Mercado de Acdes,
Fundos Atrelados aos Indices de Precos, Crédito Privado, Crédito
Securitizado, Fundos Imobilidarios e Fundos Multimercado.

Na renda fixa os parametros de referéncia poderio ser: CDI, IRFM 1,
IRFM 1+, IRFM Total, IMA-B Total, IMA-B 5, IMA-B 5+, IMA Geral



ex—C e IDKA com seus sub—produtos. Na renda variavel: Indice
[IBOVESPA, IBr—-X, IBr—-X 50 além dos subconjuntos de a¢des SMLL
(Small Caps), IDIV(a¢des que pagam dividendos) ISE (empresas com
pratica de Sustentabilidade) e IGC (empresas com boa governanca
corporativa) e ICON ( Indice de Consumo). No intuito de alcancar a
meta pré—determinada, a estratégia de investimento prima pela sua
diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda
variavel, imoveis), quanto na segmentac¢io por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores etc.; visando, igualmente,
a otimizac¢do da relacio risco-retorno do montante total aplicado.

Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos Fundos de
Investimento serido realizados quando apresentarem desempenho
constantemente inferior ao mercado , na ocorréncia de mudanc¢as na
politica econdmica ou quaisquer outros fatores internos e ou externos
que possam afetar o desempenho das mesmas, com ressalva que na
diversificacio, ativos de longo prazo serio parte integrantes dos
investimentos do FAP e nesse caso as avaliacdo deverio ser feitas
num horizonte mais longo; podendo ocorrer também desinvestimentos
caso o regulamento do Fundo tenha sido alterado de forma a ficar em
descordo com os termos da Resolucio CMN N¢ 3.922/10 ou desta
Politica de Investimento e no caso em que a composi¢ido de sua
carteira venham a constar ativos considerados inadequados pela
legislacido eu pelo Comité de Investimentos e ou Consultoria.

6. CRITERIOS DE CONTRATACAO DOS ADMINISTRADORES DE
CARTEIRAS ( GESTORES EXTERNOS)



6.1 Critérios Qualitativos:

eEstar registrada e considerada regular para atuar como gestor de
recursos de terceiros por: Conselho Monetario Nacional/CMN,
Banco Central/BC e Comissdo de Valores Mobiliarios/CVM
*Credibilidade da Instituicdo junto ao mercado financeiro
*Comprovar solidez no mercado
*Experiéncia na gestido de recursos de clientes institucionais
*Deter tecnologia, qualidade e capacitacio pelos critérios:
Reconhecimento e premiac¢des de mercado (Premiacdes, rankings
e etc.); disponibilidade de dados e profissionais para o
atendimento ao FAP; qualidade no relacionamento com os
Gestores do FAP analisado frente a: excussio das ordens,
pesquisas e analise da conjuntura econdmica e cenarios
financeiros; relatorios de acompanhamento; acesso a area técnica
e controles internos e externos

6.2 Critérios Quantitativos:

*Desempenho (risco/retorno) dos produtos enquadrados na
legislagdo vigente
*Rentabilidade X ( Taxa de atratividade e referéncia de mercado)
*Desempenho do Gestor em momentos de crise (ciclos
econdmicos)
*Custo Direto e indireto

7. METODOLOGIA DE GESTAO E ACOMPANHAMENTO DOS
INVESTIMENTOS

A estratégia de investimentos dessa politica foi tracada a partir
das perspectivas para a economia, com énfase na politica
monetaria, no panorama politico e no comportamento das



principals varidvels econdomicas, observando—-se a legislacdo
pertinente. Essa conjuntura serid acompanhada para a realizacgdo
de revisdes perioddicas e possiveis alteracdes na conducido dos
investimentos planejados neste documento.

Sera avaliada a aderéncia a Politica de Investimentos e o
cumprimento da meta atuarial através de relatorios trimestrais.

Também serio realizadas andlises das rentabilidades através
de acompanhamentos didrios e mensais, efetuando-se
comparativos com o Benchmark e indicadores econdmicos.

Além disso, deverdo se buscadas atualizacdes e opinides de
profissionais especializados na d4rea como: empresas de
consultoria, economistas, equipes especializadas em investimentos
dos agentes financeiros, informativos mensais e conjunturais,
revistas especializadas, além de outras leituras que possam
contribuir para que uma gestio eficiente.

8. TESTES COMPARATIVOS E DE AVALIACAO PARA
ACOMPANHAMENTO DOS RESULTADOS DOS GESTORES E DA
DIVERSIFICACAO DA GESTAO EXTERNA DOS ATIVOS

Os fundos de investimentos onde os recursos do FAP de Vista
Gaucha/RS forem alocados serdo avaliados levando em
consideracdo a sua performance, risco e composicido da carteira.
O monitoramento de nivel de exposi¢cdo de risco no segmento de
renda fixa serda o “Value at Risk” (VaR). Para avaliacio do
segmento de renda varidvel sera adotada a métrica “Traking
Error”, que corresponde a volatilidade da diferenca entre o
retorno de um ativo e seu 'benchmark”

9. RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Responséavel pela Politica de Investimento: Cristina Janner

Data da Elaboracdo: 18/12/2013

Orgdo Superior Competente: Conselho Municipal de Previdéncia — CMP



Meta de Rentabilidade dos Investimentos:

Indexador: IPCA + Taxa de Juros: 6% a.a.

Divulgacdo/Publica¢io: ( X ) Meio Eletronico

( X ) Impresso

ALOCACAO DOS RECURSOS / Limites Resolugéo Estratégia
Diversificacio CMN 3.922/10 de Alocacgio
(%) (%)
Segmento de Renda Fixa — Art.7°. - -
| 1 - Titulos Tesouro Nacional (art. 72, 1, “a”) | 100 | 10 |
| 2 - F1100% TN (art. 72, 1, “b”) | 100 | 100 |
| 3 — Operacdes Compromissadas (art. 72, 1) | 15 | 00 |
| 4 - FI Renda Fixa/Referenciados RF (art. 72, IID) | 80 | 80 |
| 5 = FI de Renda Fixa (art. 72, IV) | 30 | 30 |
| 6 — Poupanca (art. 7°, V) | 20 | 00 |
| 7 — FI em Direitos Creditorios — aberto (art. 72, VI) | 15 | 5 |
8 - FI em Direitos Creditérios — fechado —(art 7°, VII 5 | 00 |
gy
| 9- FI Renda Fixa * Crédito Privado” Art. 72, VIL, “b” | 5 | 5 |
Segmento de Renda Varidvel — Art 8°. - -
| 1- FI Acoes Referenciados (art. 8°, 1) | 30 | 8,0 |
| 2- FI de Indices Referenciados em Acdes (art. 82, 11) | 20 | 10 |
| 3 - FI em Acoes (art. 8°, TID) | 15 | 5 |
| 4 - FI Multimercado - aberto (art. 82, IV) | 5 | 5 |
| 5 - FI em Participactes — fechado (art. 82, V) | 5 | 00 |
6 - FI Imobiliario — cotas negociadas em bolsa (art. 5 | 2 |

82, VI)

Total

260




1.10.DIVULGACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos serd divulgada por meio eletronico, através
da pagina www.vistagatcha—-rs.com.br e também pela disponibilizacdo
no formato impresso os assegurados que assim o desejarem. Além
disso, a PI serd exposta no mural da prefeitura ap6s sua aprovag¢ao por
até 60 dias.

11-VEDACOES:

Conforme entendimento do Tribunal de Contas do Estado do Rio
Grande do Sul, os RPPSs podem investir em Bancos Publicos que sio:
Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal, Banrisul, Banco do
Nordeste, Banco da Amazodnia e BRB — Banco Regional de Brasilia.
Nesse caso ficam vedadas alocac¢des de recursos em outras
instituicdes financeiras senido as anteriormente mencionadas.

Além disso, deverd ser observado o Artigo 23 da Resolucio CMN N@3.
922.

12- OBSERVACOES

A avalia¢cdo do cendario macroecondmico, andalise setorial e estratégia
para investimentos tém como suporte o Relatorio de Mercado FOCUS
do Banco Central do Brasil de 26 e 27/11/2013, Apostila do Curso de
Politica de Investimentos da CSM, Valor Econdémico. O FAP de Vista
Gaucha/RS observara os limites da diversificacfo de seus
investimentos ao estabelecido na legislaciao aplicavel ao

RPPS, especialmente ao previsto nos artigos 72, 82, 132 e 142 da



Resolucdo CMS n? 3.922/2010.

Vista Gaucha, dia 26 dezembro de 2013.

Claudemir José Locatelli Elenir Fatima Queiroz Cappelari
Representante Legal do Ente Representante Legal da Unidade Gestora
CPF: 276.079.920-49 CPF 918.853.020-53

Cristina Janner

Gestora de Investimentos
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